
100	 A  C   T   I   V   O
110	 INVERSIONES		  3,773,558,282.33
111	 VALORES Y OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS	 3,149,610,006.68	
112	 EN VALORES	 3,149,610,006.68	
113		  Gubernamentales	 1,602,022,504.81	
114		  Empresas Privadas	 1,242,580,869.42	
115			   Tasa Conocida	 1,149,994,294.23	
116			   Renta Variable	 92,586,575.19	
117		  Extranjeros	 70,307,803.28
118		  Valores otorgados en Préstamo	 -	
119		  Valuación Neta	 225,320,667.69	
120		  Deudores por Intereses	 9,378,161.48	
121	 (-) Estimación para Castigos	 -	
122	 Operaciones con Productos Derivados	 -	
123	 PRESTAMOS	 115,085,274.93	
124		  Sobre Pólizas	 18,271,670.73	
125		  Con Garantía	 36,884,454.90	
126		  Quirografarios	 -	
127		  Contratos de Reaseguro Financiero	 -	
128		  Descuentos y Redescuentos	 59,833,333.45	
129		  Cartera Vencida	 -	
130		  Deudores por Intereses	 95,815.85	
131	 (-) Estimación para Castigos	 -	
132	 INMOBILIARIAS	 508,863,000.72	
133		  Inmuebles	 373,535,174.90
134		  Valuación Neta	 141,623,117.20
135	 (-)	Depreciación	 6,295,291.38	
136	 INVERSIONES  PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO		  96,515,927.77
137	 DISPONIBILIDAD		  89,655,651.30
138		  Caja y Bancos	 89,655,651.30	
139	 DEUDORES		  1,589,128,843.43
140		  Por Primas	 1,477,474,335.48	
141		  Agentes y Ajustadores	 27,752,503.44	
142		  Documentos por Cobrar	 20,175,464.61
143		  Préstamos al Personal	 21,751,303.88	
144		  Otros	 42,097,935.22
145	 (-) Estimación para Castigos	 122,699.20	
146	 REASEGURADORES Y REAFIANZADORES		  2,068,594,050.84
147		  Instituciones de Seguros y Fianzas	 606,903,963.61
148		  Depósitos  Retenidos	 -
149		  Participación  de Reaseg. Por Sin. Pend.	 483,033,650.24
150		  Participación  de Reaseg. Por Riesgos en Curso	 860,373,878.03
151		  Otras Participaciones        	 118,282,558.96	
152	 	 Intermediarios de Reaseg.   y  Reafianzamiento	 -	
153	 	 Particip. de Reafianzadores en Rva. Fianzas Vigor	 -	
154	 (-) Estimación para Castigos	 -	
155	 OTROS ACTIVOS		  134,369,741.95
156		  Mobiliario y Equipo	 29,548,183.26	
157		  Activos Adjudicados	 -	
158		  Diversos	 55,217,350.21	
159		  Gastos Amortizables	 57,047,729.79	
160	 (-) Amortización	 7,443,521.31	
161		  Productos Derivados	 -	
	

		  SUMA EL ACTIVO		  7,751,822,497.62
	

200	 P   A   S   I   V   O
210	 RESERVAS TECNICAS		  4,414,650,250.24
211	 DE RIESGOS EN CURSO	 2,469,715,936.23	
212	    	 Vida	 421,249,235.19	
213	    	 Accidentes y Enfermedades 	 420,019,671,01	
214	    	 Daños	 1,616,908,281.20	
215	    	 De Fianzas en vigor	 11,538,748.83	
216	 DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES	 1,233,240,914.76	
217	    	 Por Siniestros y Vencimientos	 817,867,228.11	
218	    	 Por Siniestros Ocurridos y No Reportados	 199,172,790.01	
219	    	 Por Dividendos Sobre Pólizas	 182,007,389.26	
220	    	 Fondos de Seguros en Administración	 13,921,694.17	
221	    	 Por Primas en Depósito	 20,271,813.21	
222	 DE PREVISION	 711,693,399.25	
223	    	 Previsión	 -	
224	    	 Riesgos Catastróficos	 704,465,834.39	
225	    	 Contingencia	 7,227,564.86	
226	    	 Especiales	 -	
227	 RVA. PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO		  68,857,539.54
228	 ACREEDORES		  309,036,043.16
229	    	 Agentes y Ajustadores	 139,738,751.09	
230	    	 Fondos en Administración de Pérdidas	 (538,202.06)	
231	    	 Acreedores por Responsabilidades de Fianzas	 -	
232		  Diversos	 169,835,494.13
233	 REASEGURADORES Y REAFIANZADORES		  880,430,799.46
234		  Instituciones de Seguros y Fianzas	 875,197,475.90
235		  Depósitos Retenidos	 5,233,323.56
236		  Otras Participaciones	 -	
237	 	 Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento	 -	
238	 OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS		  -
239		  Financiamiento Obtenidos		  -	
240		  Emision de Deuda	 -
241			   Por Oblig. Sub. No Suscep. De Conv en accs.	 -
242			   Otros Títulos de Crédito	 -	
243		  Contratos de Reaseguro Financiero	 -
244	 Otros Pasivos		  452,706,552.59      
245		  Provisiones p/Particip. de Utilidades al Personal	 6,838,635.42	
246		  Provisiones para el Pago de Impuestos	 12,929,968.15
247		  Otras Obligaciones	 302,156,145.04
248		  Créditos Diferidos	 130,781,803.98
	 SUMA EL PASIVO		  6,125,681,184.99
300	 C A P I T A L		
310	 CAPITAL O FONDO SOCIAL PAGADO		  346,929,927.08
311     	 Capital o Fondo Social	             419,909,811.63
312	 (-) Capital o Fondo No Suscrito	 72,979,884.55
313	 (-) Capital o Fondo No Exhibido	 -	
314	 (-) Acciones Propias Recompradas	 -	
315	 OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CONVERSION		  -
	 OBLIGATORIA A CAPITAL
316 	 RESERVAS		  452,035,628.99	
317	       Legal	 182,059,054.88	
318	       Para Adquisición de Acciones Propias	 -	
319	       Otras	 269,976,574.11	
320	 Superávit Por Valuación		  (35,046.78)
321	 Subsidiarias		  -
322	 Efecto de Impuestos Diferidos		  -
323	 Resultados de Ejercicios Anteriores		  789,097,023.91
324	 Resultado del Ejercicio		  51,028,027.48
325	 Exceso o Insuficiencia en la Actualización del Capital Contable	 	 (12,914,248.04)
	       	 SUMA DEL CAPITAL		  1,626,141,312.64
			   SUMA  DEL PASIVO Y CAPITAL		  7,751,822,497.62

800	 O R D E N	
810	 Valores en Depósito	 0
820	 Fondos en Administración	 28,107,434.78
830	 Responsabilidades por Fianzas en Vigor	 1,654,297,347.09
840	 Garantías de Recuperación por Fianzas Expedidas	 0
850	 Reclamaciones Recibidas Pendientes de Comprobación	 4,722,486.43
860	 Reclamaciones Contingentes	 0
870	 Reclamaciones Pagadas y Canceladas	 8,992,528.52

880	 Recuperación de Reclamaciones Pagadas	 0
890	 Pérdida Fiscal Por Amortizar	 0
900	 Reserva por Constituir para Obligaciones Laborales  al Retiro 	 0
910	 Cuentas de Registro	 480,921,996.68
920	 Operaciones con Productos Derivados	 0
921	 Operaciones con Valores Otorgados en Préstamo	 0
922	 Garantías Recibidas por Derivados	 0

El capital pagado incluye la cantidad de  $ 2,267,000.00, moneda nacional, originada por la capitalización parcial del superávit por  valuación de Inmuebles.
El presente Balance General se formuló de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrándose correctamente reflejadas en 
su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institución hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prácticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron 
registradas en las cuentas  que corresponden conforme al catálogo de cuentas en vigor. 
El presente Balance General fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

	      Director General 	 Auditor Interno	 Contador  General
	 C. P. Rolando Vega Sáenz     	 L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda	 L.C. Myriam Morales Rodríguez

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008
(Cifras en Pesos)

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1o. DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008
(Cifras en Pesos)

400		  PRIMAS 				  

410			   PRIMAS EMITIDAS		  3,661,241,688.16 	
420	 (-)	   	 PRIMAS CEDIDAS		  1,423,491,713.86 	
430 			  DE RETENCIÓN		  2,237,749,974.30 	

440	 (-)		 INCREMENTO NETO DE LA RESERVA DE		  164,015,311.93 	
		     	 RIESGOS EN CURSO Y FIANZAS EN VIGOR				  

450 		 PRIMAS DE RETENCION DEVENGADAS			    2,073,734,662.37 

460	 (-)	COSTO NETO DE ADQUISICION		  399,604,291.19 	
470 			  COMISIONES A AGENTES	 330,975,942.57 		
480 			  COMPENSACIONES ADICIONALES A AGENTES	 46,663,189.10 		
490			   COMISIONES POR REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO TOMADO	 4,429,101.94 		
500		  (-)	COMISIONES POR REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO CEDIDO	 (214,180,599.15)		
510 			  COBERTURA DE EXCESO DE PÉRDIDA	 90,143,102.67 		
520 			  OTROS	 141,573,554.06 		
						    
530	 (-)	COSTO NETO DE SINIESTRALIDAD, RECLAMACIONES  Y OTRAS 		  1,467,260,123.11 	
		  OBLIGACIONES CONTRACTUALES				  
540 			  SINIESTRALIDAD Y OTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES	 1,497,940,188.60 		
550 			  SINIESTRALIDAD RECUPERADA DEL 	 30,680,065.49
			   REASEGURO NO PROPORCIONAL	  		
560 			  RECLAMACIONES	  -   		

570			       UTILIDAD ( PÉRDIDA ) TÉCNICA			   206,870,248.07 

580	 (-)	INCREMENTO NETO DE OTRAS RESERVAS		  92,171,232.59 	
		  TECNICAS				  
590			   RESERVA PARA RIESGOS CATASTRÓFICOS	 90,699,764.81 		
600 			  RESERVA DE PREVISIÓN	 -   		
610 			  RESERVA DE CONTINGENCIA	 1,471,467.78 		
620 			  OTRAS RESERVAS	  -   		
			   RESULTADO DE OPERACIONES ANALOGAS Y CONEXAS			   138,084.48 

630			       UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA           			   114,837,099.96 

640	 (-)	GASTOS DE OPERACIÓN NETOS		  239,420,795.92 	
650 			  GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS	 33,993,258.62 		
660 			  REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL	 197,811,682.57 		
670 			  DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES	 7,615,854.73 		
		  (-)	INGRESOS POR ADMINISTRACION DE SERVICIOS CONEXOS	  - 		

680 		          UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LA OPERACIÓN			    (124,583,695.96)
						    
690		  RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO		  168,543,227.77 	
700			   DE INVERSIONES	 81,415,824.99 		
710 			  POR VENTA DE INVERSIONES	 90,090,445.90 		
720 			  POR VALUACIÓN DE INVERSIONES	 (64,803,321.95)		
730 			  POR RECARGO SOBRE PRIMAS	 67,474,151.88 		
740 			  RESULTADO DE OPERACIONES ANALOGAS Y CONEXAS	  -   		
750 			  POR EMISIÓN DE INSTRUMENTOS DE DEUDA 	  -   		
760 			  POR REASEGURO FINANCIERO	  -   		
770 			  OTROS	 3,440,153.06 		
780 			  RESULTADO CAMBIARIO	 (9,074,026.11)		
790 		 (-)	RESULTADO POR POSICION MONETARIA	 -   		
						    
800 		          UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE I.S.R. , P.T.U. Y P.R.S.			   43,959,531.81 
							     
810	 (-)	PROVISIÓN PARA EL PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA		   (6,576,576.53)	
820	 (-)	PROVISIÓN PARA LA PARTICIPACIÓN DE UTILIDADES AL PERSONAL		  (491,919.14)	

830		  PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS		  0.00	  (7,068,495.67)

840 		          UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO			   51,028,027.48

El  presente   Estado de  Resultados  se  formuló  de conformidad con  las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por  la Comisió 
Nacional  de Seguros y Fianzas, aplicadas  de manera  consistente, encontrándose  reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las 
operaciones     efectuadas    por     la   institución   hasta    la   fecha   arriba   mencionada,   las   cuales    se    realizaron y valuaron con 
apego a  las  sanas prácticas institucionales  y  a las disposiciones legales  y administrativas aplicables y fueron registradas en las cuentas 
que corresponden conforme al catálogo de cuentas en vigor.			

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

	      Director General 	 Auditor Interno	 Contador  General
	 C. P. Rolando Vega Sáenz     	 L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda	 L.C. Myriam Morales Rodríguez


