
PASIVO
RESERVAS TECNICAS 3,031,011,898.20

DE RIESGOS EN CURSO 1,301,531,996.84

Vida 333,048,130.23
Accidentes y Enfermedades 326,553,191.18
Daños 625,319,739.54
Fianzas en Vigor 16,610.935.89

DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES 1,144,480,035.14
Por Siniestros y Vencimientos 741,313,655.56
Por Siniestros Ocurridos y No Reportados 182,696,227.29
Por Dividendos Sobre Pólizas 194,200,323.79
Fondos de Seguros en Administración 12,916,906.25
Por Primas en Depósito 13,352,922.25

DE PREVISION 584,999,866.22
Previsión 12,057,247.55
Riesgos Catastróficos 567,661,031.03
Contingencia 5,281,587.64
Especiales -

RVA. PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO 80,114,762.44
ACREEDORES 231,445,718.19

Agentes y Ajustadores 114,559,585.24
Fondos en Administración de Pérdidas -412,876.29
Acreedores por Responsabilidades de Fianzas -
Diversos 117,299,009.24

REASEGURADORES Y REAFIANZADORES 51,769,732.70

Instituciones de Seguros y Fianzas 557,088,973.53
Depósitos Retenidos 4,218,455.86
Otras Participaciones -
Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento -

OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS -

Financiamiento Obtenidos
Emision de Deuda -

Por Oblig. Sub. No Suscep. De Conv. -
Otros Títulos de Crédito -

Contratos de Reaseguro Financiero -

Otros Pasivos 381,931,837.56
Provisiones p/Particip. de Utilidades al Personal 6,302,844.55
Provisiones para el Pago de Impuestos 14,314,199.52
Otras Obligaciones 217,819,510.62
Créditos Diferidos 143,495,282.87

SUMA EL PASIVO 3,776,273,949.09

C A P I T A L
CAPITAL O FONDO SOCIAL PAGADO 336,325,593.81

Capital o Fondo Social 407,074,759.83
(-) Capital o Fondo No Suscrito 70,749,166.02
(-) Capital o Fondo No Exhibido -
(-) Acciones Propias Recompradas -
OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CONVERSION -
OBLIGATORIA A CAPITAL
RESERVAS 423,470,135.23

Legal 161,745,721.99
Para Adquisición de Acciones Propias -
Otras 261,724,413.24

Superávit Por Valuación -
Subsidiarias -
Efecto de Impuestos Diferidos -
Resultados de Ejercicios Anteriores 1,282,791,446.08
Resultado del Ejercicio 93,134,395.48
Exceso o Insuficiencia en la Actualización del Capital Contable -694,482,858.49

SUMA DEL CAPITAL 1,441,238,712.11

SUMA  DEL PASIVO Y CAPTIAL 5,726,970,357.90

ACTIVO
INVERSIONES 3,191,028,663.12

VALORES Y OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS 2,674,507,155.36

EN VALORES 2,674,507,155.36

Gubernamentales 1,399,940,997.18
Empresas Privadas 991,986,063.32
Tasa Conocida 923,442,840.72
Renta Variable 68,543,222.60

Extranjeros -
Valuación Neta 275,598,742.45
Deudores por Intereses 6,981,352.41

(-) Estimación para Castigos -
Operaciones con Productos Derivados -

PRESTAMOS 76,480,616.31

Sobre Pólizas 13,285,187.79
Con Garantía 36,521,133.13
Quirografarios -
Contratos de Reaseguro Financiero -
Descuentos y Redescuentos 26,500,000.00
Cartera Vencida -

Deudores por Intereses 174,295.39
(-) Estimación para Castigos -

INMOBILIARIAS 440,040,891.45

Inmuebles 337,783,706.68
Valuación Neta 110,349,329.90
(-) Depreciación 8,092,145.13

INVERSIONES  PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO 95,959,075.52

DISPONIBILIDAD 91,050,730.10
Caja y Bancos 91,050,730.10

DEUDORES 1,369,263,813.50
Por Primas 1,269,996,364.67
Agentes y Ajustadores 18,635,833.65
Documentos por Cobrar 22,352,918.71
Ded. por Resp. de Fzas. Por Reclam. Pag. -

Préstamos al Personal 19,442,838.94
Otros 38,958,556.73

(-) Estimación para Castigos 122,699.20

REASEGURADORES Y REAFIANZADORES 896,358,863.19

Instituciones de Seguros y Fianzas 304,505,655.57
Depósitos  Retenidos -
Participación  de Reaseg. Por Sin. Pend. 476,158,431.28
Participación  de Reaseg. Por Riesgos en Curso -
Otras Participaciones 115,694,776.34

Intermediarios de Reaseg.   y  Reafianzamiento -
Particip. de Reafianzadores en Rva. Fianzas Vigor -
(-) Estimación para Castigos -

OTROS ACTIVOS 83,309,212.47

Mobiliario y Equipo 22,118,869.32
Activos Adjudicados -
Diversos 32,468,707.16
Gastos Amortizables 33,428,661.39

(-) Amortización 4,707,025.40
Producto Derivados -

SUMA EL ACTIVO 5,726,970,357.90 

PRIMAS 

PRIMAS EMITIDAS 2,219,783,498.00 
(-) PRIMAS CEDIDAS 813,276,017.69 

DE RETENCIÓN 1,406,507,480.31 

(-) INCREMENTO NETO DE LA RESERVA DE 201,475,617.17 
RIESGOS EN CURSO Y FIANZAS EN VIGOR

PRIMAS DE RETENCION DEVENGADAS 1,205,031,863.14 

(-) COSTO NETO DE ADQUISICION 196,995,347.43 
COMISIONES A AGENTES 183,349,589.90 
COMPENSACIONES ADICIONALES A AGENTES 34,006,520.78 
COMISIONES POR REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO TOMADO 4,826,152.46 

(-) COMISIONES POR REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO CEDIDO (130,362,938.46)
COBERTURA DE EXCESO DE PÉRDIDA 42,810,184.06 
OTROS 62,365,838.69 

(-) COSTO NETO DE SINIESTRALIDAD, RECLAMACIONES  Y OTRAS 876,696,630.71 
OBLIGACIONES CONTRACTUALES

SINIESTRALIDAD Y OTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES 896,139,061.14 
SINIESTRALIDAD RECUPERADA DEL REASEGURO 
NO PROPORCIONAL 19,442,430.43 
RECLAMACIONES -   

UTILIDAD ( PÉRDIDA ) TÉCNICA 131,339,885.00 

(-) INCREMENTO NETO DE OTRAS RESERVAS 60,468,752.67 
TECNICAS

RESERVA PARA RIESGOS CATASTRÓFICOS 58,264,530.19 
RESERVA DE PREVISIÓN -   
RESERVA DE CONTINGENCIA 2,204,222.48 
OTRAS RESERVAS -   

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA           70,871,132.33 

(-) GASTOS DE OPERACIÓN NETOS 140,769,752.53 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS 22,552,728.12 
REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL 111,157,812.76 
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 7,059,211.65 

(-) INGRESOS POR ADMINISTRACION DE SERVICIOS CONEXOS - 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LA OPERACIÓN (69,898,620.20)

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 197,678,424.96 
DE INVERSIONES 97,940,499.62 
POR VENTA DE INVERSIONES -   
POR VALUACIÓN DE INVERSIONES 57,985,011.08 
POR RECARGO SOBRE PRIMAS 37,403,367.63 
RESULTADO DE OPERACIONES ANALOGAS Y CONEXAS 237,635.39 
POR EMISIÓN DE INSTRUMENTOS DE DEUDA -   
POR REASEGURO FINANCIERO -   
OTROS 12,938,234.72 
RESULTADO CAMBIARIO 2,491,142.77 

(-) RESULTADO POR POSICION MONETARIA 11,317,466.25 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE I.S.R. , P.T.U. Y P.R.S. 127,779,804.76 

(-) PROVISIÓN PARA EL PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 23,003,733.62 
(-) PROVISIÓN PARA LA PARTICIPACIÓN DE UTILIDADES AL PERSONAL 11,641,675.66 

PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS 0.00 34,645,409.28 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 93,134,395.48 

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2007
(Cifras en Pesos Constantes)

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1o. DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2007
(Cifras en Pesos Constantes)

ORDEN
Valores en Depósito 0
Fondos en Administración 103,147.47
Responsabilidades por Fianzas en Vigor 1,979,819,863.45
Garantías de Recuperación por Fianzas Expedidas 0
Reclamaciones Recibidas Pendientes de Comprobación 174,923.18
Reclamaciones Contingentes 0
Reclamaciones Pagadas 0
Recuperación de Reclamaciones Pagadas 0
Pérdida Fiscal Por Amortizar 0
Reserva por Constituir para Obligaciones Laborales  al Retiro 0
Cuentas de Registro 310,334,456.29
Operaciones con Productos Derivados 0

El capital pagado incluye la cantidad de  $ 2,267,000.00, moneda nacional, originada por la capitalización parcial del superávit por  valuación de Inmuebles.

Dentro de los rubros de “Inmuebles” y de “Mobiliario y Equipo”, la(s) cantidad(es) de  $ 0.00  y  $ 0.00 respectivamente, representa(n)  activos adquiridos en arrendamiento financiero.

El presente Balance General se formuló de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrándose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institución hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prác-
ticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas  que corresponden conforme al catálogo de cuentas en vigor. 

El presente Balance General fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

DIRECTOR GENERAL AUDITOR INTERNO CONTADOR GENERAL
C.P.  ROLANDO VEGA SAENZ L.C. SERGIO GABRIEL PALACIOS MOSQUEDA L.C. MYRIAM MORALES RODRIGUEZ

El  presente   Estado de  Resultados  se  formuló  de conformidad con  las disposiciones en materia de contabil-
idad emitidas por  la Comisión Nacional  de Seguros y Fianzas, aplicadas  de manera  consistente, encontrándose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones     efectuadas    por     la   institución ( o en
su caso, sociedad)   hasta    la   fecha   arriba   mencionada,   las   cuales    se    realizaron  y valuaron con apego
a  las  sanas prácticas institucionales  y  a las disposiciones legales  y administrativas aplicables y fueron reg-
istradas en las cuentas que corresponden conforme al catálogo de cuentas en vigor.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los
funcionarios que lo suscriben

DIRECTOR GENERAL AUDITOR INTERNO
C.P. ROLANDO VEGA SAENZ L.C. SERGIO GABRIEL PALACIOS MOSQUEDA

GERENTE DE CONTABILIDAD
L.C. MYRIAM MORALES RODRIGUEZ


